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1. Introdugdo

O presente documento tem comeo diretriz a fomentacdo da politica de investimento
a ser adotada durante o ano de 2024, sendo respaldada pela Resolugdo CMN n2 4.963 de 25 de
novembro de 2021, aprovada pelo orgdo superior de supervisao e delibera¢do por meio de seu
colegiado deliberativo.

Assim, o instituto de previdéncia social dos servidores publicos do municipio de Frei
Martinho - IPAM registra sua formalidade legal que lastreia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do instituto, sendo utilizada como ferramenta de garantia de
conservadorismo e busca a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos
e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestio
de risco fundamentam a elaboragdo desta Politica. O principal fundamento a ser adotado para
que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade,
ou seja, o seu fluxo de suas obrigacdes, levando-se em consideracdo o valor dos ativos
disponiveis a investimentos com a devida protecdo da inflacio no tempo e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos (POI) tem o papel de atender os objetivos do RPPS em
relagdo a gestdo da alocacdo dos seus ativos de investimentos, manter um perfil de
transparéncia, solidez com os 6rgdos reguladores e obrigacdo com os compromissos assumidos
do plano. Para tanto o presente documento é estruturado com base nas mudancgas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Proprios e o atual cendrio econémico.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na gestdo
dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serio
expostos a carteira de investimentos. Assim a adequagdo da carteira aos ditames legais e a
estratégia de alocacdo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica
de investimentos durante o periodo de 01/01/2024 a 31/12/2024.

No intuito de alcancar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de
investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagio entre os
niveis de classe de ativos de renda fixa, renda variavel e imoveis, os ativos de investimentos,
bem como a verificagdo a respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida e prometida,
volatilidade e verificacdo quanto a regulacdo desses ativos perante os 6rgdos reguladores
ANBIMA, CVM e Tesouro Nacional entre outras questSes, visando, a otimizacio do tridngulo
crédito, liquidez e retorno do montante total aplicado. E necessario explanar que a politica de
investimentos adota como premissa uma politica conservadora, adequando aos atuais niveis de
risco do RPPS tanto no curto e médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados ao
equilibrio financeiro-atuarial.
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2.2.  Estrutura Organizacional para Tomada de Decisbes de Investimento e
Competéncias

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgdos para
tomada de decisdes de investimento:

Conselho Municipal de Previdéncia — CMP
» Decidir sobre a macro alocacio de ativos, tomando como base o modelo de
alocacado adotado;

> Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no @mbito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

» Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido
aos administradores/gestores de recursos dos planos;

> Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

» Aprovar os planos de enquadramento as legislagbes vigentes;

» Aprovar os critérios para selecdo e avaliacdo de gestor(es) de recursos dos
planos, bem como o limite méximo de remuneracdo dos referido(s) gestor(es);

» Aprovar ou definir os pardmetros a serem utilizados para a macro alocagéo;

» Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda
fixa efou variavel;

# Propor o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido
a cada administrador/gestor;

> Propor modelo para atribuicdo de limite de credito bancario;

» Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagdo vigente
e propor quando necessario, planos de enquadramento;

» Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracdo e
manutencdo no dmbito das carteiras;

'~

Rua Manoel Francisco, 03 - Centro, Frei Martinho/PB - CEP: 58195-000
E-mail: ipamfm@gmail.com

ROWY




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE FREI MARTINHO IPAM - PARAIBA

CNPJ: 03.703.229/0001-80

» Aprovar os procedimentos a serem utilizades na contratagdo ou troca de
administrador{es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

» Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando com
os resultados obtidos em mercados com perfil semelhante a carteira atual,

mensalmente e;

» Aprovar os critérios a serem adotados para a sele¢do de gestor(es).

Comité de Investimentos — COI

» Analisar o cendrio macroecondmico, politico e as avaliagdes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patrimonio
dos planos de beneficios administrados pelo RPPS mensalmente ou
trimestralmente;

» Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

» Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes mensalmente que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

# Analisar os resultados da carteira de investimentos mensalmente do RPPS;

» Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de investimentos
do RPPS;

» Acompanhar a execucdo da politica de investimentos do RPPS.

O Comité de Investimentos pautara suas decisbes pela legislacao pertinente aos

Regimes Proprios de Previdéncia Social, pelas ResolucBes do Conselho Monetario Nacional
sobre o tema, e pela Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Municipal de

Previdéncia.

Cendrio Macroeconémico
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O mercado internacional em agosto viu uma elevagdo significativa da taxa das
Treasuries' de 10 anos nos Estados Unidos, superando 4,3% a.a. Esse movimento pode ser
atribuido a varios fatores, incluindo retomada das emissdes do Tesouro Americano, venda em
grande volume de Treasuries pelo governo chinés, preocupagdes com a deterioragao fiscal nos
EUA e incerteza em relagdo ao ciclo de aumento das taxas de juros.

E importante notar que a retomada das emissdes do Tesouro e a venda de Treasuries
pela China sdo considerados eventos transitorios. O cenario inflacionario esta melhorando, e 0
mercado de trabalho estd esfriando, o que sugere que o Federal Reserve System (FED) pode
encerrar o ciclo de aumento das taxas de juros em setembro, eliminando uma fonte de
incerteza.

No entanto, o déficit fiscal nos EUA esta em niveis preocupantes e estd impactando os
precos dos ativos, resultando em um "prémio fiscal". Embora o risco de insolvéncia da divida
americana seja baixo, espera-se que as taxas de juros permanegam em patamares mais elevados
devido ao desequilibrio fiscal.

A China enfrenta desafios econdémicos, com um crescimento econémico que deve
desacelerar para cerca de 3%. A estratégia de crescimento do pais precisa mudar de um foco em
construcdo para um foco em servigos e consumo das familias. Medidas como cortes de juros e
flexibilizacdo no setor imobilidrio estdo sendo adotadas para impulsionar a economia.

¢ Tendéncias para os proximos meses

EUA: O mercado americano permanece cauteloso devido as taxas de juros restritivas e riscos
geopoliticos. A inadimpléncia em empréstimos ao consumidor esta aumentando, e a reducao
das taxas de juros pode ser necessdria para conter essa tendéncia. O aumento nos pregos do
petréleo é uma preocupacao, e ha semelhangas com a crise de 2007-2008. O FED pausou o ciclo
de aumento de juros, mas sinalizou a possibilidade de uma alta adicional até o final do ano.

China: A economia chinesa esta crescendo a um ritmo mais lento do que nos anos anteriores,
abaixo da meta do governo de 5%. O mercado imobilidrio enfrenta dificuldades, e as vendas
estdo em queda. No entanto, dados de crédito e expectativas mais otimistas nos PMIs indicam
sinais de melhoria. A visibilidade sobre o consumo durante a Semana de Ouro e baixa, mas
alguns indicativos sdo positivos, como o aumento do trafego de companhias aéreas e ferrovias.

! Treasuries” ¢ uma abreviagdo de "U.S. Treasuries” ou "U.S. Treasury securities”, que sdo titulos de
fiivida_ emitidos pt_:lc governo dos Estados Unidos. Esses titulos sio considerados alguns dos
investimentos mais seguros do mundo devido a solidez financeira do governo dos EUA. Eles s@o usados

para financiar as operagdes do governo e pagar sua divida. R\"N‘h\m
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4, Economia Nacional

No Brasil, setembro viu a continuacdo do ciclo de queda das taxas de juros, com o Banco
Central reduzindo a taxa Selic em 50 pontos base, indicando a intengdo de manter esse ritmo. A
expectativa é de que o Banco Central continue com uma politica de afrouxamento gradual das

taxas de juros. A projecio é que a Selic termine o ano em 11,75% e caia para 9,25% em 2024.

A atividade econdmica no Brasil surpreendeu positivamente, com um crescimento do
PIB de 0,9% no segundo trimestre, superando as expectativas do mercado. Isso foi impulsionado
pelo consumo das familias e do governo, devido aos gastos publicos e as transferéncias
governamentais. No entanto, espera-se que a dissipacdo dos efeitos do aumento dos gastos
publicos, juros ainda elevados e a desaceleragao global contribuam para uma reducdo no ritmo
de crescimento da economia nos proximos meses. Ainda assim, espera-se um crescimento de
cerca de 3% em 2023.

E importante observar que o governo brasileiro manteve a meta de déficit primario zero para
2024 no Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias. No entanto, essa meta parece ser
desafiadora, dado o cendrio de dificuldades em obter aprovacdo no Congresso para aumentar
as receitas. Sem mecanismos eficazes de controle de despesas, a redugdo do déficit primario de
cerca de 1,5% do PIB em 2023 para zero em 2024 parece improvavel.

s Perspectiva para Investimentos no Brasil:

O cendrio econdmico brasileiro aponta para uma continuacdo do ciclo de queda das
taxas de juros, embora isso deva ocorrer de forma gradual. A atividade econdmica, embora
tenha mostrado resiliéncia, enfrentard desafios, incluindo a reducdo dos efeitos dos gastos
publicos e uma desaceleracdo global.

A meta de déficit primadrio zero para 2024, embora ambiciosa, pode ser dificil de alcangar
sem a aprovacdo de medidas de aumento de receita ou controle de despesas. Isso pode criar
incertezas quanto a sustentabilidade fiscal.

Apesar dos desafios, a percepcdo e de que o mercado de aghes brasileiro esta
subavaliado, excluindo o setor de commodities. Isso sugere que pode haver oportunidades de
investimento, especialmente em agbes, desde que os investidores estejam atentos aos
desenvolvimentos econdomicos e politicos que podem afetar os mercados financeiros no Brasil.
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5. Projecdo do BACEN dos préximos anos

O Copom (Comité de Politica Monetdria) do Banco Central decidiu na Gltima reunido dia
03/11/2023 reduzir a taxa basica de juros da economia em 0,5 ponto percentual, de 12,75% para
12,25% ao ano. Esta é a terceira queda consecutiva de juros.

A decisfo foi motivada por preocupacdes com o ambiente externo adverso. O Copom
mencionou o aumento das taxas de juros de longo prazo nos Estados Unidos, a persisténcia da
inflagdo em niveis elevados em outros paises e novas tensdes geopoliticas como fatores de
atencdo. O Comité enfatizou a necessidade de cautela por parte dos paises emergentes.

No Brasil, o Copom observou sinais de desaceleragdo na atividade econdmica. Apesar
da trajetéria de desinflacdo da inflagdo ao consumidor, ela continua acima do intervalo
compativel com a meta estabelecida. Além disso, as medidas mais recentes de inflacdo

subjacente permanecem acima da meta.

O Copom sinalizou que espera uma nova redugdo de 0,5 ponto percentual na proxima
reunido, agendada para dezembro, desde que o cendrio econdmico continue se desenvolvendo
conforme o esperado pelo Banco Central. A perspectiva do Comité & de manter essa redugdo

nas proximas reunides.

De acordo com o Boletim Focus 03/11/2023, a inflacdo deve encerrar o ano em 4,86%,
e a taxa Selic em 11,75%. Para 2024, o Copom prevé a inflagdo em 3,91%.

Expectativas de Mercado 3 de novembro de 2023
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Fonte: Banco Central do Brasil.

6. Modelo de Gestao

O IPAM, nos termos da Resolucio 4.963/21, fard a gestio das aplicacdes de seus
recursos por meio préprio ficando com a responsabilidade do montante. \V_J.
R‘Q\N\ '
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O instituto tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo n? 4.604, de 19 de outubro de 2017 e pela
Portaria MPS n® 519, com suas alteracdes, para orientacdo em relagdo ao seu portfolio,
avaliagiio e emissdo de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual
esta exposto.

Sempre serdo considerados aspectos como a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do IPAM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, e a
liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos nao so6 focada no
curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

7. Objetivos de Alocagdo dos Recursos

Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo e passivo do IPAM obedecendo a meta
de:

> Meta de rentabilidade: 9,25% ao ano.

8. Aderéncia da Politica

Consiste em atender o perfil do passivo atuarial e encontrar o melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocacdo do ativo do plano visto a obrigagdo exigida pela meta
atuarial, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementagéo de déficits técnicos
e descasamentos de obrigacoes.

Para apurar a rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS,
consideramos a projecdo da taxa Selic feita pelo banco central para estimar o retorno da Renda
Fixa do préximo ano, que de acordo com o relatério FOCUS & de 9,25% para 2024.

Expectativas de Mercado

2024
Agregado HE4  HA1 . Comp  Resp. Sdiss Rew
Jemana)  semany semanal * e Utels "
IPCA (variagdo %) 3.88 39 391 A (2) 152 393 100
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 150 10 150 =@ 109 15 %9
Cambio (R5/USS) 5.&'!_2 505 505 (3 g 509 71

3095 95— (1) M5 338 8

Fonte: BACEN <5 }
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Levando em consideragdo que a maior parte do capital do RPPS € alocado em Renda
Fixa, adotaremos a expectativa da Selic como meta de rentabilidade, visto que a Selic é a taxa
basica de juros da economia brasileira, ou seja, ela influencia todas as demais taxas de juros do
Brasil. Sendo, portando, sua meta aqui considerada de 9,25%.

9. Metodologia de Selegdo de Investimentos

» Desde novembro de 2013, as instituices financeiras interessadas em receber
aplicagdes de recursos do IPAM estdo obrigadas a se credenciar junto a Unidade
Gestora obedecendo ao “Regulamento para Credenciamento de InstituicSes
Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de
Titulos e Valores Mobilidrios e seus produtos” disponibilizado no site do municipic.

» Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo de seguranga,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza do passivo atuarial e pratica
diligente, no contexto do portfolio global do IPAM.

» Individualmente, os retornos dos ativos s3o projetados com base em um modelo
que parte do cenario macroecondmico (nacional e internacional) e projeta os
impactos desse cenario para o comportamento da curva futura de juros no caso da
Renda Fixa, e para os principais drives dos setores econdmicos e empresas no caso
da Renda Variavel.

» As informacBes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos acima
descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

» A definicio dos fundos de investimentos de renda fixa aberta e das instituicdes
intermediadoras que receber&o os recursos do IPAM se dara, preferencialmente,
pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou seja, aqueles enquadrados
como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes de risco (rating) no
minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes agéncias:

s Standards Poors;
* Moody's
¢ Fitch IBCA

* Atlantic Rating
» SR Rating

10.  Limitagdes

LA
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Seriao observados os limites de concentracio dos investimentos da seguinte forma:

» O limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes |, II, Ill, IV e V, da Secéo |l
da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963 de 2021.

» O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na
subsecdo |, da Sec3o IlI, da Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963, de
25 de novembro de 2021.

11, Restricoes

» A vedacdo desta Politica de Investimento obedecerd ao que determina na
subsegdo VI, da Segdo IV, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
4,963, de 25 de novembro de 2021.

12. Gerenciamento de Risco

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta
os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

» Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de
variagBes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pre¢os
de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

» Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo
ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des
negociadas e contratadas;

~ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes
diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario

vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a 3
venda sem sacrificar o prego do ativo negociado. =

# Risco de Descasamento (MATCHING) - para que os retornos esperados se
concretizem é necessario o acompanhamento do desempenho das aplicacdes

A0
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selecionadas pelos Gestores do instituto. Para tanto, a empresa de consultoria fara
a medigdo dos resultados, utilizando as informag8es atuariais para o casamento

entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos
do IPAM observado no método de Asset Liabillity Management - ALM.

13, Alocagdo Estratégica dos Recursos

13.1. Segmentos de Aplica¢do

» Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo
do CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, prevé os seguintes segmentos de
atuacio:

e Segmento de Renda Fixa;

e Segmento de Renda Variavel;
e Investimentos no exterior;

e Investimentos estruturados;
e Fundos imobilidrios;

o Empréstimo consignados;

Conforme cenario econdmico previsto recomenda-se a seguinte composicdo de carteira
para o exercicio 2024 respeitado os limites da CMN n2 4,963 de 25 de novembro de 2021, os
fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composigdo de titulos, conforme os
cendrios desenhados:

*g\\\/)f‘,\t\%ﬁ
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RENDA FIXA

Engquadramento - Resolucda 4.963/71
| LIMITE e LIMITE

Legal | ALV
B4 [ maAximan ATMINACY

—  WiHos Mlifioos —TH paSHIC = Art.7°,incisol,"a" | 10000% 10000% | S00% | 0,00%
i F1 100% titulos TN | A 7%,incsol,"b” | 100,00% 100,00%  40,00%  0,00%
ETF - 100% Titulos Piblicos ~ Art.7%,incsol,"c® | 100,00%  100,00% = 000%  0,00%
Dm:tzrnenteern 1 Operaghes compromissadas com TP ~ ArtVe ncsoll 500 | 500% 000% | 0,00%
Fundos de Renda Fixa (CVM)  Art.7%,incsolll,"a” | 60,00% | 60,00% | 1000%  0,00%
ETF de Renda Fixa (CVM) | A7 ncsoll,’b” | 60,00%  60,00% | 000% | 000% |
Ativos financeiros de RF -Emissdo de Instituigdes Financeira | Art. 72, Inciso IV | 20,00% | 20,00% | 2000% | 0,00% |
~ Fundo em Direito Creditérios Sénior (FIDC) | At 79 ncsoV, "2t | 5,00% . 500% | 500% | 000% |
~ Renda Fixa "Crédito Privado” | Art.7¢ndsaV,’b® = S00% = S500% | 000%  0,00% | |
- Dehanmres s Incentivadas = | Art. 72, Inciso V, " | 500% = 500% | 0D0% | 0,00% |
TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA | 80,00% i
RENDA VARIAVEL
Fundo de AgBes _ | Art. 82 | | 30,00%  30,00% | S500% | 0,00% |
E— ETF de AgBes Art.82H  30,00% . 30,00% | 500% | 0,00% |
TOTAL PREVISTO EM RENDA VARIAVEL 10,0:0% |
INVESTIMERTOS NC EXTERIOR
[ FIC EFIC FI—Renda fixa — Divida externa Art. 92 | 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% |
_ FIC —Aberto - Investimentos no Exterior Art, 92 11 10,00% 10,00% 2,50% 0,00%
Fundo de Acdes — BDR Nivel 1 Art. 92111 | 10,00% | 1ooox | 250% @ 0,00%
TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,005
INVESTINIENTOS ESTRUTURADDS
- Fundos Multimercado - Art. 1021 | 1000% = 10,00% | 00O | 0,00%
Fundos em Participages (FIP) ~ Art.1020 . 500% 0 500% | 000% @ 0,00%
Fundo de Agbes - Mercado de Acesso B Art. 102 11 5000 | 50006 = 000% @ 0,00%
TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 0,00%

FUNDOS PE IMOBILLARIOS

Fundos imobilidrios i i Art. 112 | 500%  5,00% 500%  0,00%
~ TOTALPREVISTO FUNDOS IMOBILIARIOS o 5,00%
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As aplicacdes previstas em produtos de renda variavel limitar-se-ao, cumulativamente,
a 20% (Vinte por cento) da totalidade das aplicagcbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social.

O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo. (artigo 192 da Resolugdo 4.963 de novembro de 2021). Contudo
para os FIDC sénior — fechado, FI RF Crédito Privado — Aberto, FIP — fechado, Fil e FI -
Multimercado — Aberto — desalavancado serdo limitados a 5% do patrimonio liquido conforme
a mesma resolugdo.

Os imoveis vinculados poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Discriminando um pouco mais o quadro acima, o Limite Maximo permite prever qual o
valor maximo possivel na faixa de alocagdo da proposta modalidade de aplicagdo e o inverso
para o Limite Minimo, o Alvo de alocagdo permite dar uma sugestao de alocacdo propicia da
carteira de investimentos, o fato da alocacdo atual ou futura da carteira ndo estar exatamente
igual aos valores do Alvo de Alocagdo ndo caracteriza desenquadramento da carteira.

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a variagbes do
mercado dando a gestdo a abertura necessaria para tomada de decisdo quando o cendrio
previsto foge da distribuicdo de alocacdo auferida pela gest3o de politica de investimentos de
2024 evitando impactos significativos a carteira.

11.2. Projecdo para os proximos 5 anos

Os quadros abaixo demonstram os limites minimos e maximos por tipo de ativo, tomando

como base o resultado previsto do fluxo de caixa atuarial e as projecdes de possiveis déficits
ou superavit.
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RENDA FiXA

‘ Emqoadramento - Resolucio 4.963/21 | Atocacao (%) para os proxmmos-S anos

Discriciodo Atve - ' il
‘ Legal % Maxmo LIMITE MAXIMO LIMITE MININMO
Titulos Piblicos-TNmaSEUC ~ Art.7%,indsol,"a”  10000% = 100,00% | 0,00%
— ~ F1100% titulos TN B CArt. 72, Inciso |, "b" | 10000% 10000% | 0,00% |
B ETF-100% Titulos Pilblicos  ~ Art.7¢%,Incisol,“c” = 100,00%  100,00% 0,00%
— Diretamente em Operacfes compromissadas com T# | Art. 79, Inciso I i S500% 5,00% _0,00%
~ Fundos de Renda Fixa (CVM) | A 79, Incisolll,"a® | 60,00% 60,00% 0,00%
. ETF de Renda Fixa {CVM) Art. 7%, IncisoIL,*b”  60,00%  60,00% 0,00%
_ Mtivos financeiros de RF -Emissio de InstituicSes Financeira | Art.7e Inciso IV o 2000% 40,00% ~ 0,00%
— Fundo em Direito Creditdrios Sénior (FIDC) | Art. 7%, IncisoV,"a” | 500%  40,00% 0,00%
Renda Fixa "Crédito Privado™ A 7%, IncisoV,"b” | 5,00% | 0,00% 0,00%
B Debentures Incentivadas 7 | Art. 7% Inciso V, "c” 500% 15,00% 0,00%
TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL

. N Fundo de AgBes . Art. 82| | 3p,00% 30,00% | 0,00%
ETF de Aces _ Art. 8211 30,00% _ 20006 | 0,00%
TOTAL PREVISTO EM RENDA VARIAVEL

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FIC E FIC FI - Renda fixa — Divida externa Art. 92| 10,00% 10,005 0,00%
FIC — Aberto - Investimentos no Exterior | Art. 92 |1 10,00% 10,00% 0,00%
_ Fundo de Acdes— BDR Nivel 1 ' Art. 9% . 10,00% 10,00% . 0,00%

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fundos Multimercado Art. 102 | . 10,00% 1000% | 0,00%
___ Pundaism Pakipactes(FiF). [ ARSHORN ] SOO% b soow 1 U
Fundo de Ages — Mercado de Acesso Art. 102 11l L 500% 5,00% | 0,00%

TOTAL PREVISTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

FUNDOS DE IMOBILIARIOS

E Fundos Imobilidrios ] Art. 112 . 500%  5,00%  0,00%
TOTAL PREVISTO FUNDOS IMOBILIARIOS
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11.3. Carregamento de Posicdo e Desinvestimento — Formagao De Pregos

Fl 100% titulos TN

Com base no cendrio econdmico vigente e para os proximos 5 anos é de preferivel
montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim de protegdo da carteira contra
a inflacdo e para montar a carteira é indicado se posicionar com titulos do governo ao qual
apresentam risco minimo de mercado e garante a rentabilidade real. A politica indica que haja
desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

ETF - 100% Titulos Publicos

Com objetivo de prote¢do a aplicacdo em ETF torna-se mais uma possibilidade de a
carteira para o gestor no sentido pegar possiveis janelas de aberturas de fundos novos
vislumbrando o longo prazo e a protegdo da carteira no sentido que estes fundos também
garantem uma rentabilidade real.

FI Renda Fixa "Referenciado”, FI Renda Fixa — Geral e ETF - Demais
Indicadores de RF

No fundo de renda fixa sera destinada a aplicagdo como maneira de diversificar a
carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de desinvestimento se dara na
medida que o cendrio economico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada, Assim
pretende-se contribuir para manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

ETF - indice de Acdes (c/ no minimo 50)

A abertura para posicdo em renda varidvel mais especificamente em ETF's se dd
pela queda na rentabilidade real das modalidades de renda fixa e o forte desempenho dos
indices de Small Caps que pode contribuir para equilibrar o rendimento da carteira para os
proximos anos com énfase no curto prazo e assim diversificar a carteira de maneira positiva.

Fl - Multimercado - Aberto - desalavancado

No fundo serd destinada a aplicacdo como maneira de diversificar ainda mais a
carteira, contudo o RPPS deve se ater a essa possibilidade apenas em um cendrio econdmico
otimista, onde havera possivel diminuicio da posicdo em renda fixa. Os fundos multimercado
servem como alternativas para cendrios de crescimento sélido sem uma concentragdo em
nenhum fator em especial mitigando seu risco e suavizando a rentabilidade da carteira.

Fl Imobiliarios

Os fundos Imobilidrios apesar de estarem e serem negociados em bolsa de valores,
garantem ao cotista uma rentabilidade via aluguel proporcional a quantidade de cotas do
cotista, esses fundos vém mostrando um sélido desempenho anualmente e ainda disponibilizam
uma rentabilidade (yield) via aluguel o que garante uma suavizacao na rentabilidade da carteira
em tempos de renda fixa em baixa. Cabe ao gestor observar a longo qual fundo adequa ao perfil.
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11.4 Meta de Rentabilidade

Com o objetivo de assegurar a prote¢do de suas aplicacbes a longo prazo e alcangar a
Taxa de Meta Atuarial (TMA), a politica de investimento busca calcular a rentabilidade real
estimada para os anos vindouros. Essa projecdo se fundamenta em dados fornecidos no
relatério do Banco Central (BACEN), que inclui informacdes sobre inflacdo e a taxa basica de
juros (Taxa SELIC) em termos nominais, permitindo, assim, a definicdo das expectativas de
rentabilidade real da carteira.

11.5 Enquadramento

Os limites estipulados de enquadramento serdo observados conforme a Resolugdo n®
4.963 de 2021 e como entendimento complementar ao artigo 27 destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizacdo e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que n3o
tenha sido resultado de acao direta.

11.6 Vedagdes

Das vedag¢oes o instituto devera seguir as vedagdes estabelecidas pela resolugdo CMN
n2 4.963/2021.

11.7 Politica de Transparéncia

A Politica de Investimentos a que se insere devera ter disponibilizacdo aos interessados
no prazo de 30 dias (trinta dias) a contar da data de sua aprovacdo, observando os critérios
estabelecidos pelo Ministério da previdéncia Social.

11.8 Critérios para Credenciamento

Seguindo a Portaria MTP 1.467, de 02 de julho de 2022, na gestdo prépria, antes da
realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera

assegurar que as instituices financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

\Em %kx A48

-

Rua Manoel Francisco, 03 — Centro, Frei Martinho/PB - CEP: 58195-000 A
E-mail: ipamfm@gmail.com



PUBLICOS DO MUNICIPIO DE FREI MARTINHO IPAM - PARAIBA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
@

CNPJ: 03.703.229/0001-80

14. Disposi¢bes Gerais

A Politica de Investimentos e suas revises sao de competéncia da Diretoria Executiva
que, apds elaboragdo, devera solicitar aprovagdo ao Conselho Municipal de Previdéncia,
conforme o artigo 52 da Resolucdo n? 4,.963/2021.

A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projecdes macro e
microecondmicas e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execugdo, com vistas
a adequacdo ao comportamento da conjuntura do mercado ou a nova legislagao.

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do IPAM aos seus segurados e pensionistas, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua aprovacao, através de publicacdo no site da
Unidade Gestora ou em meio fisico na sede da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestdo dos recursos do instituto devera ser pessoa fisica vinculada ao
Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de
livre nomeagao e exoneracdo, apresentado formalmente designado para a fun¢do por ato da
autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificacao organizado por
entidade autdbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais.

A Politica de Investimentos do IPAM foi aprovada através de resolugdo do Conselho
Municipal de Previdéncia.

A Politica de Investimentos e suas revisoes sdo de competéncia da Diretoria Executiva
que, apos elaboragdo, deverd solicitar aprovagdo ac Conselho Municipal de Previdéncia,
conforme o artigo 52 da Resolucdo n? 4.963/2021.

Frei Martinho /PB, 13 de dezembro de 2023. ?\“\gmw
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