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INTRODUCAO:

Com responsabilidade ¢ comprometimento com a perenidade e solvéncia do
sistema previdenciario municipal, apresentamos a Politica de Investimentos do Regime
Pridprio de Previdéncia Social (RPPS) do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Frei Martinho (IPAM) para o exercicio de 2026. Este
documento atende ao arcabougo legal e normativo atual, especialmente a Resolugdo CMN
n° 5.272/2025, que estabelece parimetros ¢ limites rigorosos para a alocagio de recursos
de RPPS, e 4 Portaria do Ministério da Previdéncia n® 1.467/2022, que complementa ¢
ajusta diretrizes para a gestdo previdenciana, assegurando a estabilidade e protegao dos

recursos destinados ao pagamento de beneficios futuros.

O desenvolvimento desta politica teve como referéncia principal os critérios de
segurancga, solvéncia e liquidez, necessarios para garantir uma gestao de investimenlos
que atenda tanto ao perfil de risco do RPPS quanto as obrigagdes atuariais com scus
segurados e dependentes. Aprovada pelo Conselho de Administragdo, esta Politica de
Investimentos considera os principios ¢ticos de transparéneia e responsabilidade na
gestdo, ¢ orienta-se, além das mencionadas normas de 2021 e 2022, pelos dispositivos
estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e Portaria n® 519/2011, que instituem

a necessidade de uma gestdo prudente e diversificada dos recursos previdenciarios.

Esta Politica de Investimentos, elaborada com base em estudos atuariais e analises
de viabilidade econdmico-financeira, estabelece diretrizes para o gerenciamento de ativos
financeiros do IPAM. priorizando uma alocagdo estratégica que contemple as metas
atuariais ¢ respeite os limites de risco adequados ao perfil e as necessidades de longo

prazo do RPPS. Os principais objetivos e principios norteadores desta politica sdo:

* Seguranga e Solvéncia: Manter uma carteira de investimentos que minimize
riscos e assegure a estabilidade dos recursos. garantindo a solvéncia do IPAM em
curto, medio e longo prazos.

* Liquidez: Garantir disponibilidade de recursos para atender as obrigagdes
previdencidrias 4 medida que estas se concretizam, evitando a necessidade de \

desinvestimentos prematuros ou em condigdes desfavordveis.
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» T'ransparéncia: Observar ngorosamente os principios de clareza ¢ prestagdo de
contas. de forma que todas as decisoes de investimento possam ser auditadas e
verificadas quanto a sua conformidade com as normas regulamentares e aos
interesses do RPPS,

« Diversificacio e Prudéncia: Proporcionar uma distribuicdo equilibrada dos
recursos em diversas classes de ativos, como renda fixa, renda vanavel e
investimentos imobilidrios, de modo a diluir riscos e otimizar o retorno em

consonancia com a meta atuarial do instituto.

Em seu contexto, esta Politica define os hmites de alocagao para diferentes
segmentos de auvos, sendo fundamentada nas diretrizes da Resolugdo CMN n°
3.272/2025. Esse marco regulatério proporciona uma estrutura que inclui tanto a analise
criteriosa dos riscos de mercado, crédito e liquidez, quanto as vedagdes expressas de
investimentos que ndo se adequem ao perfil conservador do RPPS, assegurando que os
recursos sejam investidos de forma alinhada com as melhores praticas do mercado

previdenciario.

A politica apresentada é flexivel para acomodar revisdes ao longo do exercicio de
2026, permitindo ajustes que possam ser deliberados pela Diretoria Executiva ou pelo
Consclho de Admimistragdo, conforme novas diretrizes regulatérias ou alteragdes na
conjuntura economica. Esta adaptagdo constante visa ndo apenas ao cumprimento da
legislagio, mas 4 adequagdio as dindmicas do mercado financeiro, sempre resguardando o

equilibrio atuarial ¢ a longevidade financeira do instituto,

Além do cumprimento estrito dos requisitos legais, esta Politica de Investimentos
representa um compromisso com a responsabilidade fiducidria que norteia o IPAM. ao
assegurar que todos os recursos investidos estejam em consonancia com o objetivo maior:
& preservagdo do patrimonio previdenciario e a garantia do pagamento de beneficios aos
segurados, no tempo devido e em sua totalidade. Assim. o IPAM reafirma seu empenho
em construir uma base financeira sélida e sustentavel, que oferega scguranga para os
servidores que contribuiram e continuardo a contribuir para o sistema previdenciario
municipal.
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OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Piblicos do Municipio de Frei Martinho (IPAM) tem como objetivo fundamental
estabelecer as diretrizes e pardmetros para a aplicagdo dos recursos garantidores das
obrigacdes previdenciarias com os segurados e beneficidrios do regime, visando o
cumprimento da meta atuarial definida e assegurando a manutengdo do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial do instituto. Esta politica ¢ orientada pelos principios de
boa governanga e pelos pilares da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez ¢

transparéncia.

Para alcangar esse objetivo central, e considerando as condigdes e perspectivas do
cendrio econdmico vigente, a Politica de Investimentos estabelece os tipos de ativos
permitidos e os limites operacionais e legais de alocagdo. proporcionando uma alocagdo
ecstratégica que respeita o perfil do passivo previdenciario em curto, médio ¢ longo prazo
Em conformidade com a Resolugio CMN n" 5 272/2025 e a Portaria do Ministenio do
Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022, a politica visa otimizar o retorno dos ativos dentro

de niveis de risco controlados, buscando uma estratégria de investimento prudente e eficaz.

Uma Politica de Investimentos bem estruturada ¢ essencial para garantr a
sustentabilidade ¢ o succsso de um Regime Propnio de Previdéncia Social (RPPS), como
0 IPAM, pois proporciona uma gestao rigorosa e responsavel dos recursos financeiros. A
Resolugdio CMN n® 5.272/2025 serve como o principal norteador ao fornecer as diretrizes
necessdrias para uma gestdo prudente, assegurando que os recursos estejam aplicados de

maneira a cumprir as obrigagdes previdenciarias atuais e futuras com seguranga.
Os principais objetivos especificos da Politica de Tnvestimentos incluem:

* Preservaciio do Equilibrio Atuarial ¢ Financeiro: Otimizar os retormos dos
imvestimentos de modo a contribuir para o equilibrio entre os ativos do regime e
as suas obrigagdes atuanais, garantindo a solvéncia necessaria para o pagamento
dos beneficios no longo prazo.

* Diversificacdo e Mitigacio de Riscos Promover a diversificagdo dos
investimentos por meio da alocagio dos recursos em diferentes classes de ativos

- como renda fixa, renda varidvel, imoveis ¢ outros permitidos -, sempre dentro
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dos limites estabelecidos pela regulamentagdo vigente, minimizando riscos de
mercado, de crédito ¢ de hquidez

Governanca ¢ Conformidade: Manter um controle rigoroso sobre 0S8
investimentos, assegurando que todas as alocagdes respeitem 0s pardmetros
definidos pela legislagdo e as diretrizes do Conselho Mongtario Nacional, com
base em uma estrutura de governanga que garanie transparéncia ¢
responsabilidade na gestdo dos recursos.

Eficiéncia e Alocacio Fstratégica de Ativos: Assegurar que 0s rccursos s¢jam
alocados de forma estratégica, adequada as caracteristicas e necessidades do
passivo do RPPS, considerando as projegdes atuariais e as demandas de liquidez,
sempre com foco na maximizacdo dos retornos dentro de um nivel de risco

aceitavel.

Dessa forma, a Politica de Investimentos do [PAM ¢ um instrumento essencial

para uma gestdo previdenciaria responsavel, atuando ndo apenas como um guia para

maximizar o retorno dos ativos, mas lambém como um mecanismo robusto de controle ¢

governanga. Ela assegura que 05 recursos previdencidrios sejam  geridos com

responsabilidade, transparéneia ¢ alinhamento aos regulamentos, promovendo a

seguranga ¢ a estabilidade financeira que garantem a tranquilidade de nossos segurados e
o cumprimento das obriga¢des previdencianas.
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Identificacao do IPAM.

Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) foram instituidos para garantir
um modelo de gestdo previdenciaria especifico e adequado as necessidades dos scrvidores
publicos titulares de cargos efetivos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal ¢ dos
Municipros, Eles surgiram com o proposito de assegurar beneficios previdencidrios, como
aposentadoria ¢ pensdo por morte, aos servidores ¢ seus dependentes, cstabelecendo
regras proprias que, por vezes, diferem daquelas aplicadas ao Regime Geral de

Previdéncia Social (RGPS), o qual atende principalmente trabalhadores do setor privado.

A base legal para a criagdo dos RPPS encontra-se na Constituigao Federal de 1988
em seu artigo 40, que confere aos entes federativos a possibilidade de instituirem regimes
proprios para scus servidores cfetivos Desde entdo, uma séric de legislagdes e
regulamentagdes foram introduzidas para detalhar ¢ disciplinar a estrutura, a gestdo e os
requisitos para o funcionamento dos RPPS, com destaque para a Lei n® 9.717/1998, que

estabelece as normas gerais para sua organizagio e operagio.

No municipio de Frei Martinho, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Municipio, designado pela sigla IPAM, tor instituido com o objetivo de assegurar aos
servidores segurados ¢ a scus dependentes uma cobertura adequada contra os riscos

sociais, por meio de um conjunto de beneficios previdencidrios e assistenciais.

Os beneficios garantidos pelo IPAM incluem:

« Para os servidores;
o Aposentadoria por incapacidade permanente.
o Aposentadoria compulsoria, e
o Aposentadoria voluntaria.

» Para os dependentes dos servidores:

o+ Pensdo por morte, tanto vitalicia quanto tempordna, de acordo com os

requisitos previstos na legislagio.

O IPAM, assim, desempenha um papel essencial ao promover a seguranca e a ;%
protegdo social para os servidores municipais e suas familias, cumprindo rigorosamente

com as disposigdes legais € regulatorias que garantem a sustentabilidade ¢ eficacia do
regime proprio.
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COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A estrutura de governanga do IPAM envolve dois orgios principais: o Conselho
de Administragio ¢ a Coordenagdo do IPAM, cada um com fungdes especificas ¢
complementares para asscgurar uma gestdo cficiente e responsavel dos recursos
previdenciarios. No contexto da elaboragio e implementagdo da Politica de

Investimentos, suas competéncias sio descritas a seguir

Conselho de Administracdo:

O Conselho de Admimstragdo ¢ responsavel pela aprovagado final da Politica de
Investimentos, em conformidade com a legislagdo vigente. Suas principais atribuigdes

incluem:

« Aprovar a Politica de Investimentos, estabelecendo os limites operacionais para
cada segmento de ativos - incluindo Renda Fixa, Renda Varidvel e Imoveis -
conforme as diretrizes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 & demais normativas
aplicaveis.

¢ Garantir que a Politica de Investimentos reflita os objetivos estrat¢gicos ¢ as
necessidades atuariais do [PAM, promovendo uma gestdo segura e transparente

dos recursos financeiros.

Coordenagio do IPAM.

A Coordenagio do IPAM ¢ responsavel pela exccucdo das diretrizes
estabelecidas pelo Conselho de Administragdo, asscgurando que as operagdes de
mvestimento ¢ desinvestimento sejam realizadas de acordo com as melhores praticas e

regulamentagbes. Suas competéncias especificas incluem:

¢ Implementacdo das Diretrizes do Conselho: Exccutar as diretrizes definidas
pelo Conselho de Administragdo para a alocagio dos recursos do IPAM.
respeitando os limites estabelecidos na Politica Anual de Investimentos.

+ Gestdo Responsivel dos Recursos: Adotar todas as medidas necessarias para a
boa administragdo dos recursos financeiros do IPAM. conforme as normas dos

orgdos reguladores e as melhores praticas do mercado financeiro.
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+ Defini¢do de Diretrizes Operacionais: Estabelecer as diretrizes gerais para a
gestio financeira dos recursos do IPAM, submetendo-as ao Consclho de
Administragiio para aprovagio e posterior execugdo conforme aprovado.

+ Proposi¢io de Planos de Aplicagio ¢ Resgate: Propor e aprovar planos
especificos para aplicagio e resgate dos recursos financeiros, em consondancia com
a Politica de Investimentos ¢ com os dispositivos da Resolugio CMN n°
5.272/2025 ¢ a Portaria do Ministério do Trabalho ¢ Previdéncia n® 1.467/2022,

+ Andlise de Estratégias de Investimento: Avaliar continuamente as melhores
estratégias de alocagdo de recursos para o cumprimento da meta atuarial,
identificando oportunidades e ajustando a carteira conforme necessario para
otimizag¢do do retorno ¢ minimizagao de riscos.

¢« Monitoramento e Avaliacio de Performance: Avaliar, mensalmente, as agoes
de inyvestumento ¢ desinvestimento, acompanhando o desempenho dos ativos em
carteira ¢ realizando ajustes conforme necessario para garantir a aderéncia aos

objetivos e metas estabelecidas,

Essa divisio de competéncias entre o Conselho de Administragdo e a Coordenagio
do [PAM proporciona uma estrutura de governanga solida, promovendo transparéncia,
responsabilidade ¢ eficiéneia na pestio dos recursos previdenciarios. Dessa forma, o
[PAM assegura que suas praticas de investimento estejam alinhadas as necessidades
atuariais e aos principios de boa governanca, com foco na sustentabilidade ¢ seguranca

dos beneficios previdencidrios para os servidores municipais ¢ seus dependentes.

5 @
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CENARIO ECONOMICO.

Cenario Econdmico Nacional de 2025 e Perspectivas para 2026,

O ano de 2025 se consolidou como um periodo de estabilidade ccondmica
moderada, marcado pela persisténcia de uma inflagiio acima da meta. pela continuidade
de um mercado de trabalho aquecido e pela manutengdo de uma politica monetaria
restritiva. Esses fatores, cmbora representem certa resiliéncia da economia nacional,
impuseram desafios significativos a gestdo previdencidria e as projegdes atuariais dos

Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

A inllagio oficial, medida pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
manteve-se entre 4.5 % ¢ 5,2 % no acumulado do ane, acima do centro da meta de 3 %
fixada pelo Consclho Monetario Nacional. Essa persisténcia inflacionaria decorreu, em
grande parte, da rigidez do setor de servigos, da manutengdo de pregos administrados em
patamar elevado e da recomposigio de margens em segmentos impactados por custos de
energia ¢ transporte. Fmbora o cimbio tenha permanecido relativamente estavel, proximo
a RS 5.30 por dolar. e os pregos de alimentos tenham apresentado acomodagio, 4 inéreid
inflacionaria foi suficiente para limitar o avango de uma politica monetaria mais

expansionista

O Banco Central, atento 4 necessidade de preservar a credibilidade do regime de
metas, manteve a taxa Selic em niveis elevados, situando-se na faixa de 15 % ao ano
durantc grande partc do exercicio. Esse cenario restringiu o crédito ¢ encareceu o
financiamento das empresas, mas foi fundamental para ancorar expectativas e conter
pressdes adicionais sobre o IPCA. Para o contexto previdenciario, essa conjuntura de
Juros altos implicou uma remuneracio nominal positiva dos investimentos em titulos
publicos, mas, a0 mesmo tempo, aumentou a volatilidade dos pregos de mercado desses

papeis e exigiu gestdo cautelosa das carteiras financeiras dos RPPS.

O mercado de trabalho apresentou desempenho robusto, com taxa de desem prego
estabilizada em torno de 5.6 % e crescimento real da massa salarial. A recomposicdo de
renda dos trabalhadores ¢ 0 aumento do nimero de vinculos formais contribuiram para o
incremento das receitas contributivas dos regimes proprios, reforgando temporariamente

a capacidade de financiamento corrente. Contudo. esse mesmo movimento elevou as

\
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pressdes inflaciondrias no segmento de servigos e aumentou as obrigagdes de custeio
futuro, ja que a elevagio da folha salarial impacta dirctamente o passivo atuarial por meio

do crescimento do salario de contribuigdo e da projecao de beneficios.

Para 0os RPPS, o resultado econdémico de 2025 produziu efeitos ambiguos. Ne um
lado, a alta nominal das taxas de juros e a valorizag@o de titulos indexados ao [PCA
geraram ganhos financeiros relevanles nas carteiras compostas por ativos pablicos
federais. De outro, a inflagio persistentemente elevada reduziu o ganho real dos
investimentos e exigiu reavaliagio das metas atuariais e dos fluxos de amortizagio de
déficits. Além disso, 0 aumento das despesas com pessoal ativo e inativo, em decorréncia
da recomposigdo salarial, ampliou a pressdo sobre o equilibrio financeiro, principalmente

em regimes com proporgdo crescente de aposentados ¢ pensionistas.

Em sintese, 0 ambiente de 2025 cxigiu dos gestores previdenciarios postura
téenica ¢ prudencial. O desafio central consistiu em cquilibrar rentabilidade e seguranga
diantc de um cenario em que a inflagdo mostrou resisténcia, o mercado de trabalho
sustentou a demanda ¢ as taxas de juros permaneceram em patamares elevados. A
interpretagdo desses resultados deve orentar a delinigiio das premissas econdmicas ¢ das
diretrizes de investimento para os exercicios subsequentes, de modo a garantir a

solvéncia, a liquidez e o equilibrio atuarial dos RPPS em médio e longo prazos,

Perspectivas para 2026

As perspectivas econdmicas para 2026 apontam para um cenario de transigio
gradual, no qual a economia brasileira tende a consolidar uma desaceleragdo controlada
da inflagdo e uma moderagio do crescimento, mantendo, contudo, um ambiente de

incerteza fiscal e politica que exigira prudéncia nas projegdes atuariais e na gestdo dos
recursos previdenciarios.

As projegdes mais recentes de instituicies como o Banco Mundial, o Instituto de
Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) e a XP Investimentos indicam que o Produto Interno
Bruto (PIB) brasilciro devera crescer entre 2.0 % e 2,3 % em 2026. Esse desempenho
decorre da expectativa de normalizacdo das condigdes monetarias, com inicio de reducio

gradual da taxa Selic a partir do primeiro trimestre, convergindo para um patamar médio

/& 10
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de 10,5 % ao ano, conforme as estimativas de mercado. A desaceleragdio do crédito e o
elevado endividamento das familias, contudo, ainda limitario uma expansio mais

vigorosa do consumo ¢ dos investimentos produtivos.

A inflagdo tende a apresentar trajctoria de convergéneia @ meta, situando-se entre
3.5 % e 4.0 % no acumulado do ano, em linha com o processo de desinflagio esperado
pela politica monetaria. O arrefecimento das pressdes inflacionarias decorre da
estabilizagao dos pregos de servigos, da desaceleragio da massa salarial real e da
normalizagfio dos pregos administrados. No entanto, o cenario ainda carrega riscos de
repasse cambial e de choques de oferta em energia ¢ alimentos, exigmdo atengdo
permanente dos formuladores de politica econdomica e dos gestores previdenciarios

quanto a preservagao do poder de compra dos ativas.

O mercado de trabalho deve manter-se relativamente estavel, com taxa de
desemprego proxima de 6,5% e crescimento real da renda mferior ao venificado em 2025,
[Cssa moderagdo refletira o ajuste natural apos o ciclo de expansdo observado no biénio
anterior. A menor pressdo salanal contribuird para reduzir a inflagdio de servigos, mas
também implicara em menor crescimento da base contributiva dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS). Por essa razio, as projegdes atuanais devem considerar
crescimento mais contido da massa salarial e ganhos reais limitados, evitando

superestimagdo das receitas de custeio.

Para os RPPS, o ano de 2026 apresentard um contexto de estabilidade
macroecondmica mais favordvel 4 previsibilidade das carteiras de investimentos, embora
ainda cercado de riscos fiscais e de volatilidade politica. A tendéncia de Queda gradual da
Selic reduzira as taxas nominais de retorno dos titulos publicos, demandando readequagio
estratégica das politicas de investimento. Sera essencial buscar o equilibrio entre

rentabilidade ¢ liquidez, privilegiando ativos de renda fixa indexados & inflagéo e evitando
exposicdes excessivas em papeis de alta volatilidade.

Do ponto de vista atuarial, a redugdo esperada da inflagio trara efeitos positivos
sobre o equilibrio de longo prazo dos regimes, especialmente nos planos que possuem
elevado contingente de beneficidrios em manuten¢do. Entretanto, a menor taxa de juros

real exigird revisio peniodica das premissas de meta atuanal, de modo a evitar

descompassos entre o retorno projetado dos ativos e o custo atuarial dos Passivos- 3
&/@zﬁ




__ INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
1% % DO MUNICIPIO DE FREI MARTINHO IPAM - PARAIBA
S CNPJ: 03.703.229/0001-80

Recomenda-s¢ que as avaliagdes e estudos de viabilidade considerem cenanos
alternativos de crescimento econdomico, inflagdo e taxa de juros, assegurando robustez ao

plano de custeio e & solvéncia atuarial do RPPS.

Em sintese. 2026 tende a ser um exercicio de consolidagio: a economia brasileira
se ajustard a um novo patamar de juros e inflagio, com crescimento moderado e maior
previsibilidade macroecondmica. Para os Regimes Proprios, esse ambiente impoe ©
desafio de combinar prudéncia na gestdo financeira com rigor técnico nas projeges
atuariais, assegurando que o equilibrio financeiro e atuarial seja preservado diante das

mudangas estruturais ¢ conjunturais da economia nacional.
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Censrio Economico Internacional de 2025 e Perspectivas para 2026,

O cenario econdmico internacional de 2025 configura-s¢ como um ambiente de
retomada moderada da atividade global, sustentado por politicas monetarias ainda
restritivas, avangos teenologicos acelerados ¢ mudangas estruturats no comercio e na
geopolitica mundial. De acordo com o Fundo Monctario Internacional (ML), o
crescimento econdmico mundial foi revisado positivamente para 3,0%, indicando
resiliéncia das principais cconomias, embora o ritmo permanega inferior ao periodo pré-
pandémico. Fssa expansdio moderada reflete a combinagio de esforgos de estabilizagio
fiscal, desaceleragdo inflaciondria ¢ gradual recomposigio das cadeias produtivas ¢ de
suprimentos.

A cconomia global ainda apresenta heterogencidade no desempenho entre os
blocos regionais. As economias avangadas, como Estados Unidos, Reino Unido e Zona
do Euro, mantém crescimento limitado, em torno de 1,5% a 2,0%, diante da necessidade
de controle inflaciondrio e redugido dos estimulos monetarios. Nos Estados Umdos, a
trajetoria de queda das taxas de juros é conduzida com cautela, apos um ciclo prolongado
de aperto monetano, e o foco permanece na sustentabilidade fiscal e na redugdo dos
deficits publicos. Ja a Zona do Euro enfrenta desalios adicionais, como a recomposigao
do mercado de energia. o enfraquecimento da indistria cxportadora alemd ¢ a
desaceleragdo do consumo doméstico. A China, por sua vez, mantém-s¢ como o principal
motor das economias emergentes, mas com taxas de crescimento mais baixas, em tormo
de 4.5%. refletindo 0 amadurecimento de seu modelo econdmico € a reorientagdo para o
consumo interno e setores de alta tecnologia.

Entre os fatores de risco. o FMI ¢ demais organismos multilaterais destacam o
aumento das tensdes comerciais e geopoliticas. a persisiéncia de tarifas alfandegarias e
politicas industriais protecionistas, sobretudo entre Estados Unidos e China. ¢ os conflitos
regionais que pressionam o prego das commaodities ¢ dos insumos energéticos. Além
disso, ha preocupagiio crescente com a divida publica global. que ultrapassa 90% do PIB
mundial, e com o potencial impacto de politicas fiscais expansionistas sobre as taxas de
juros internacionais e a liquidez dos mercados.

O comércio mundial apresenta recuperacdo gradual, com previsdo de expansio
em tomo de 2,6% em 2025, segundo o FML. A reorgamzagio das cadeias de produgdo

globais, com maior énfase em seguranga e autonomia tecnologica, tem gerado um novo

mapa de investimentos internacionais. redistribuindo fluxos de capital e estimulando
b? M , 13
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parcerias regionais. O avango das tecnologias limpas e a transigao energética global
também alteram a dindmica de investimentos em setores como petroleo, gas e mineragao,
criando oportunidades para paises exportadores de energia renovavel e metais criticos,
mas exigindo atengio quanto 4 volatilidade dos pregos internacionais.

A inflagdo global, embora em processo de desaceleragdo, ainda se mantém acima
das metas em diversas economias, impulsionada pelos custos de energia, alimentos e
transporte. Como resposta, os bancos centrais seguem com  politicas monetaras
prudentes, limitando a redugio de taxas basicas de juros e preservande a atratividade dos
ativos de renda fixa de curto e médio prazo. Essa conjuntura refora a necessidade de que
os investidores institucionais, especialmente os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), adotem posturas conservadoras ¢ alinhadas aos principios de scguranga,
rentabilidade ¢ solvéncia previstos na Resolugdo CMN n® 5.272/2025 ¢ na Portaria MTP
n® 1.467/2022.

No contexto dos regimes previdenciarios, o ambiente internacional de juros
clevados favorece aplicagdes em titulos publicos federais, que apresentam menor risco e
garantem aderéncia 4 meta atuarial de longo prazo. Contudo, a diversificagio dos
investimentos permanece fundamental, especialmente em periodos de maior volatilidade
global. Estratégias que combinem renda fixa, crédito privado de alta qualidade e ativos
estruturados em fundos com baixo custo ¢ transparéncia reforgam a sustentabilidade do
portfolio e o cumprimento das metas de rentabilidade real.

Além dos desafios ccondmicos, a transigao digital ¢ a sustentabilidade ambiental
configuram cixos cstruturantes da economia mundial em 2025. A digitalizagdo de
servigos {inanceiros, a automagio de processos produtivos ¢ o avango das tecnologias de
inteligéneia artificial vém redefinindo setores inteiros e alterando o comportamento dos
mercados de trabalho e de consumo. Paralelamente, o aumento das exigéncias
regulatorias sobre governanga ambiental, social e corporativa (ESG) tem impulsionado o
desenvolvimento de novos instrumentos financeiros, especialmente titulos verdes ¢
fundos tematicos, que passam a compor, de forma gradual, as carteiras de investimentos
institucionais com perfil previdenciario.

Assim, o cenario econdmico internacional de 2025 requer das politicas de
investimento uma abordagem estratégica baseada em prudéncia, diversificagdo e
alinhamento entre o perfil do passivo previdenciario ¢ as condi¢oes macroecondmicas

globais. A alocagdo dos recursos garantidores deve observar a compatibilidade entre
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prazo, rentabilidade ¢ risco, assegurando liquidez suficiente para o pagamento dos
beneficios e o atendimento as exigéneias legais. A constante reavaliagdo do ambiente
global, aliada a uma gestiio ativa e técnica dos ativos, constitui elemento essencial para a
manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial dos regimes proprios e para a preservagdo
da confianga dos segurados e beneficiarios.

Portanto, a Politica de Investimentos para o exercicio de 2025 deve considerar o
cendrio internacional como variavel determinanie na definigio das estratégias de
alocagdo, garantindo que cada decisdio seja respaldada por anahise econdmica solida,
aderente a legislagdo vigente ¢ voltada a sustentabilidade de longo prazo dos recursos

previdenciarnios.

Perspectivas para 2026

O ano de 2026 apresenta-se como um periodo de continuidade ¢ consolidagio das
tendéncias econdmicas globais observadas em 2025, mantendo um ritmo de crescimento
moderado e cercado por desafios estruturais que exigem caulela na formulagio de
politicas econémicas ¢ de investimentos. De acordo com as projecdes do Fundo
Monetario Internacional (FMI), o erescimento mundial devera atingir aproximadamente
3,1%, um leve avango em relagiio a 2025, mas ainda abaixo da média historica de 3,7%
registrada antes da pandemia. Essa expansdo modesta reflete o equilibrio delicado entre
a desaceleracdo das pressoes inflaciondrias. o gradual afrouxamento monetario ¢ a
permancncia de fatores de risco no comércio intcrnacional, na politica fiscal € no cenano
geopolitico,

O contexto internacional tende a ser caracterizado por trés grandes vetores: a
normalizagio parcial da inflagdo global, a recomposi¢do gradual das cadeias de
suprimento € o avango das transformagdes tecnologicas e energéticas. Em paises
desenvolvidos, a expectativa ¢ de redugao progressiva das taxas de juros a medida que a
inflagdo converge para as metas, o que podera estimular o crédito ¢ os investimentos
produtivos. Entretanto, o processo de ajuste fiscal, necessano a recomposiglo das contas
publicas apos anos de politicas expansionistas, deverd conter a intensidade dessa
recuperacdo. Ja entre as economias emergentes. projeta-se desempenho relativamente

superior, impulsionado por exportagdes de commodities, investimentos em infraestrutura

¥ an,
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¢ ampliagdo dos fluxos de capitais internacionais. favorecidos por politicas monetdrias
mais estaveis e pela busca global por retornos em mercados de maior rentabilidade.

Ainda assim, as vulnerabilidades permanecem expressivas. O FMI alerta que a
manutengdo ou ampliagdo das tarifas comerciais entre grandes poténcias, como Estados
Unidos e China, podera impactar diretamente o comércio global e reduzir em ate 0.3
ponto percentual o crescimento do PIB mundial em 2026, com possivels reflexos sobre
as cadeias de produgdo e sobre os pregos das commoditics. Soma-sc a isso a desaceleragao
do setor imobiliario ¢ industrial chinés, o elevado endividamento piiblico das principais
economias ¢ a volatilidade dos pregos de energia, que continuam influenciados por
conflitos regionais e pelas transigdes de matriz energética.

No campo financeiro, as condigdes de liquidez global tendem a methorar de forma
gradual, acompanhando o movimento de queda das taxas basicas de juros nas cconomias
centrais. Tal cenario, embora favoravel, ainda inspira prudéncia diante do risco de
realocagdo subita de capitais ¢ de flutuagoes cambiais acentuadas. Para os investidores
institucionais, especialmente os regimes proprios de previdéncia social (RPPS), esse
ambiente demanda uma gestdo criteriosa dos ativos, priorizando seguranga,
diversificagdo e aderéncia as metas atuariais estabelecidas. O ambiente internacional de
juros elevados, mas em trajetoria descendente, reforga a atratividade dos titulos piiblicos
de renda fixa, ao mesmo tempo em que abre espago para estratégias graduais de
diversificagio em ativos de maior retorno, respeitados os limites prudenciais da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e as diretrizes da Portaria MTP n° 1.467/2022.

A incorporagio de critcrios ambicntais, sociais ¢ de governanca (FSG) nas
politicas de imvestimento tende a se intensificar em 2026, acompanhando o movimento
de exigéncia global por maior responsabilidade socioambiental. A valorizagio de fundos
lemdticos, titulos verdes e ivestimentos em energia limpa e tecnologia sustentavel cria
oportunidades relevantes para instituicoes previdenciarias que buscam  conciliar
rentabilidade com impacto positivo de longo prazo. desde que mantida a observincia dos
parametros de seguranga ¢ transparéncia cxigidos pela legislacio.

Diante desse panorama, as perspectivas para 2026 indicam um ambiente
cconomico global em processo de estabilizagdo, mas ainda sujeito a choques externos e &
necessidade de ajustes estruturais, Para os entes publicos e regimes previdenciarios, isso
implica a adogdo de estratégias de investimento baseadas em prudéncia, liquidez e

consisténcia técnica. com foco na preservagiio do equilibrio financeiro ¢ atuarial. A
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politica de investimentos deverd, portanto, pautar-se por analises continuas do cenario
internacional, pela gestio ativa dos riscos e pela compatibilidade entre as expectativas de
retorno ¢ o perfil do passivo previdencidrio, assegurando sustentabilidade e solvéncia no

longo prazo.
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META DE RENTABILIDADE,

Em observincia ao disposto no art. 39 da Portaria MTP n® 1.467/2022, que
estabelece que “a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracdo do valor presente dos [luxos deo beneficios e contribuigdes do RPPS sera
equivalente a taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média - ETT) seja 0 mais proximo a duraglio do passivo do RPPS”, define-se a taxa de
desconto atuarial com base em criténo téemeo € normalivo.

O § 2° do mesmo artigo complementa que “a taxa de juros parametro a ser
utilizada na avaliacio atuanal do exercicio utiliza, para sua correspondcncia aos ponlos
(em anos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagdo atarial com data focal
em 31 de dezembro do exercicio anterior ™.

Considerando a duragdo do passivo de 15,16 anos, apurada na avaliagdo atuarial
com data-base em 31 de dezembro de 2025, observa-se que, conforme a Portaria MTP n®
6.132/2021, que divulga a ETTJ aplicavel aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, a
taxa de juros parametro correspondente € de 4.89% ao ano ¢m tcrmos reais.

Dessa forma, com fundamento nas normas supracitadas ¢ visando assegurar o
equilibrio financeiro ¢ atuanal de longo prazo, o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Piiblicos do Municipio de Frei Martinho (IPAM) adota como meta de
rentabilidade anual para sua carteira de investimentos o desempenho equivalente a uma
taxa real de 4,89% ao ano, acrescida da variagio do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

Tal meta representa o parametro atuarial de referéncia a ser perseguido pela gestio
de investimentos do RPPS, orientando a politica de alocagio de ativos de modo a
compatibilizar o retorno esperado com os compromissos previdencidrios futuros.

garantindo a sustentabilidade do plano e o cumprimento da meta atuarial definida no

processo de avaliagdo atuarial.

(\Jj {

A ﬂ
NI ‘ '



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS

1% "% DO MUNICIPIO DE FREI MARTINHO IPAM - PARAIBA
o CNPJ: 03.703.229/0001-80

JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR.

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) € amplamente
utilizado como indexador de metas atuariais em politicas de investimentos dos Regimes
Praprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse indice, oficialmente reconhecido ¢ calculado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ¢ considerado o principal
medidor da inflagdo no Brasil, abrangendo uma ampla gama de produtos ¢ servigos €
refletindo o custo de vida para a populagio ¢m geral. Sua utilizagdo como indexador esta
em plena conformidade com regulamentagdes como a Resolugdo CMN n° 5.272/2025,

que estabelece diretrizes especificas para as politicas de investimento de RPPS.
A escolha do IPCA como indexador bascia-se em trés principais justificativas;

* Representatividade e Confiabilidade: O TPCA ¢ o indice de inflagfio oficial do
Brasil, utilizado pelo Banco Central para balizar a politica monetéria nacional.
Sua metodologia de calculo, que inclui uma diversidade de bens e servigos, torna
o IPCA uma medida confidvel da variagdo dos pregos an consumidor e, portanto,
um pardmetro sélido para as metas de rentabilidade em fundos previdenciarios,

» Sustentabilidade e Estabilidade de Longo Prazo: Um dos objetivos principais
de um RPPS é assegurar que os heneficios previdencianos possam ser pagos de
forma sustentavel ao longo do tempo. Utilizar o TPCA como indexador permite
que o RPPS projete suas metas atuariais de maneira mais estavel e previsivel,
reduzindo a volatihdade ¢ facilitando o planejamento de longo prazo, o que é
essencial para a sustentabilidade financerra do fundo.

* Harmonia com Ativos Financeiros: Muitos ativos financeiros, particularmente
os titulos do Tesouro Nacional, sdo indexados ao IPCA. Dessa forma, ao adotar o
IPCA como indexador, o RPPS alinha seu indice de referéncia com o dos ativos
disponiveis, o que facilita a avaliagdo, o monitoramento e a comparagao de
rentabilidade entre diferentes investimentos na carteiry, aumentando a eficiéncia

na gestdo dos ativos.

Para 2026, as projegdes indicam uma inflagiio moderada, em linha com o controle
da politica monetéria, que visa manter a inflagio dentro da meta estabelecida pelo Banco
Central. Apos um periodo de ajustes econdmicos em 2024, com redugdo gradual das taxas

de juros e estabilizag3o dos pregos. espera-se que o IPCA se mantenha em patamares mais
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controlados. A previsdo ¢ de uma inflagio em torno de 3% a 4%, o que refletira o
equilibrio buscado pela politica monetaria com o objetivo de fomentar um crescimento

econdmico sustentavel.

Essas perspectivas de inflagio controlada tornam o IPCA ainda mais adequado
como indexador para as metas atuariais dos RI'TS, pois permitem projegdes configvers,
parantindo uma base solida para o plancjamento financeiro do regime e contribuindo para
a sustentabilidade do fundo. Assim. a escolha do IPCA como indexador nas politicas de
investimento do IPAM e de outros RPPS promove uma gestdo mais scgura ¢ alinhada
com os objetivos de longo prazo. permitindo que o regime enfrente os desafios

inMacionarios de maneira eficaz ¢ sustentada.
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MODELO DE GESTAOQ.

Com o objetivo de assegurar que todas as decisdes relacionadas a investimentos ¢
desinvestimentos sejam tomadas de forma autdnoma, responsavel ¢ alinhada aos
interesses institucionais. o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Frei Martinho (IPAM) adota o modelo de gestao propria.

Esse modelo, amparado na Resolugdo CMN n® 5.272/2025 ¢ na Portaria M1P n®
1.467/2022, confere ao IPAM plena competéncia para administrar internamente scus
recursos garantidores, sem a intermediagio de agentes externos, preservando a soberania
decisoria e o controle direto sobre as estratégias de aplicagiio ¢ movimentagdo financeira.

A gestio propria possibilita uma atuagdo mais eficiente e transparente, permitindo
que as decisdes de investimento sejam compativeis com as dirctrizes da Politica de
Investimentos, com o perfil do passivo atuarial ¢ com as metas de rentabilidade
estabelecidas. Além disso, fortalece a governanga do regime, promove maior seguranga
na execucdo das estratégias financeiras ¢ assegura a observincia dos principios de
prudéncia, responsabilidade, rentabilidade, liquidez e transparéncia que regem a
administragio dos recursos previdencidrios.

Assim, o IPAM consolida um modelo de gestdo alinhado as melhores praticas do
sistema previdenciario, garantindo autonomia técnica, integridade operacional e
aderéncia integral as normas que disciplinam os investimentos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social.
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS.

Consoante dispde o moiso Il do art, 102 da Portaria MTP n® 1.467/2022, a
definigio da estratégia de alocag@o dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
e as respectivas carteiras de investimentos deve ser precedida de analise técnica
abrangente. contemplando, entre outros aspectos, a avaliagdo do cendrio econdomico
vigente e projetado, o perfil atual da carteira, a estrutura dos ativos existentes, bem como
a verilicagdio dos prazos, montantes ¢ taxas das obrigagdes atuariais presentes ¢ futuras
do regime. Tal analise tem por finalidade assegurar que as alocagdes sejam estruturadas
de forma a manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos ¢ passivos do RPPS,
permitindo a definigdo clara dos objetivos da gestdo de investimentos, da estratégia alvo
de alocacgdio, dos percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo. além do

estabelecimento de limites minimos e maximos de enquadramento.

Nos termos do art. 2° da Resolugio CMN n°® 5.272, os recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social poderdo ser alocados nos seguintes segmentos de
aplicagiio: renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior, investimentos
estruturados, fundos imobiliarios e empréstimos consignados. O § 1° do refendo
dispositivo define como investimentos estruturados, para fins da norma, as cotas de
classes de fundos de investimento tipificadas como multimercado, as cotas de classes de
fundos de investimento em participagdes, as cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como agdes mercado de acesso ¢ as cotas de classes de Fundos de Investimento

nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, Flagro.

As aplicagdes dos recursos do RPPS deverio, obngatonamente, observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes
atuariais presentes e futuras, com o objetivo de preservar, de forma permanente, o
equilibrio econémico financeiro entre ativos e passivos previdencianios, em consonancia
com os principios do cardter contributivo, da sustentabilidade e da solvéncia do regime.
previstos na Lei n® 9.717/1998 e regulamentados pela Portaria MTP n° 1.467/2022.

Nesse contexto. deverdo ser acompanhados de forma sisteratica, especialmente
antes de qualquer aplicagdo que implique restrigdes de liquidez, inclusive aquelas que
envolvam prazos de caréncia, periodos mimmos de permanéncia ou prazos para

conversdo de cotas de fundos de investimento, os fluxos de pagamentos-dos ativos, de




N INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
«T%) 7). DOMUNICIPIO DE FREI MARTINHO IPAM - PARAIBA
s CNPJ: 03.703.229/0001-80

modo a assegurar que os ingressos financeiros sejam compativeis com o cronograma de

pagamento dos beneficios previdencidrios e demais obrigagdes do RPPS.

Tais aplicacdes deverdo ser precechdas de atestado técnico elaborado pela Linidade
Gestora, evidenciando de forma expressa a compatibilidade da operagdo com as
obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, nos termos do § 1° do art. 115 da
Portaria MTP n® 1.467/2022, o qual impde & gestdo previdenciaria o dever de demonstrar
que as decisdes de investimento observam os principios da seguranca, rentabilidade.

solvéncia, liquidez e transparéncia.

A estratégia de alocagio adotada busca estruturar uma carteira de investimentos
orientada a consecugdo dos objetivos definidos nesta Politica de Investimentos.
considerando o perfil de risco do RPPS, o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo
de caixa previdenciario, a duragdo do passivo atuarial e as perspectivas de oportunidades
compativeis com a natureza de longo prazo dos compromissos previdenciarios,
resguardando-se, em todos os cenarios, o estrito cumprimento dos limites, critérios
tecnicos ¢ preceitos legais estabelecidos nas normas que regem os investimentos dos
RPPS, em especial o art. 102 da Portaria MTP n® 1.467/2022 ¢ a Resolucdo CMN n°
5.272,

Para a adequada formaglo do portfélio alve e a definigiio das diretrizes de
alocagdo estratégica, inicia-se, a seguir, a analise do cenario econdmico atual ¢ projetado,
elemento essencial para subsidiar as decisdes de investimento ¢ a estruturagiio da carteira

sob a 6tica da compatibiliza¢do entre ativos, passivos ¢ objetivos atuariais do regime.
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.272/2025 e a Portania do
Ministério da Previdéncia n° 1.467/2022 estabelecem diretrizes para a alocagio dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) nos segmentos de Renda
Fixa, Renda Varidvel ¢ Iméveis. Em cumprimento a essas normativas, as alocagdes do
RPPS do IPAM seguirdo os limites operacionais especificados, conforme detalhado no
ANEXO, assegurando que as aplicagbes respeitem os parametros de seguranga,

diversificagdo e adequagdo ao perfil do fundo.

Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa.
Nos termos da Resolugdo CMN n® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, os Regimes

Proprios de Previdéncia Social estdio autorizados a aplicar seus recursos garantidores em
ativos integrantes do segmento de renda fixa, compreendendo, entre outros, titulos
publicos federais, cotas de fundos de investimento e ETFs lastreados integralmente em
titulos publicos, instrumentos de divida emitidos por instituigdes financeiras, bem como
demais ativos expressamente previstos no art. 7° da referida norma, observadas as
condigdes, limites ¢ vedagoes ali estabelecidas.

A nova resolu¢do estrutura o segmento de renda fixa em categorias especificas,
definindo limites maximos individualizados por tipo de ativo, além de limites globais por
scgmento. os quais devem ser ngorosamente observados pelo RPPS, de modo a assegurar
adequada diversificagdo, mitigagdo de riscos de crédito, mercado e liquidez, ¢
preservagdo do patriménio previdenciano. Em especial, permancee autorizada a alocagio
dc at¢ a totalidade dos recursos em titulos publicos federais ¢ cm fundos ¢ ETFs
compostos exclusivamente por esses ativos, considerados de menor risco relativo, ao
passo que as demais modalidades de renda fixa, notadamente aguelas que envolvem
exposi¢do a crédito privade ou estruturas mais complexas, submetem-se a limites mas

restritivos e, quando aplicavel. a condicionantes institucionais.

A predomindncia da renda fixa na estratégia de investimentos decorre da
necessidade de compatibilizar a gestdo dos ativos com o perfil do passivo previdenciario,
assegurando a manutengdo de elevados niveis de seguranga, liquidez ¢ previsibilidade de
fluxos financeiros, indispensavels ao pagamento regular dos beneficios. Assim, as

alocagdes nesse segmento devem observar estritamente as diretrizes da Politica de
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Investimentos, as condigdes de enquadramento definidas na Resolugio CMN n°
5.272/2025 ¢ os resultados da avaliagdo atuarial vigente, de forma a garantir que a
composigiio da carteira permanega aderente ao equilibrio financeiro ¢ atuarial do regime

no curto, médio e longo prazos.
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Aplicagdes no Segmento de Renda Varidvel.

Nos termos da Resolugiio CMN n® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, os Regimes
Préprios de Previdéncia Social podem aplicar recursos no segmento de renda varidvel,
compreendendo, entre outros, cotas de fundos de investimento em agdes, fundos de indice
referenciados em agdes, BDRs e demais instrumentos expressamente enquadrados no art.
8 da referida norma, desde que observadas, de forma estrita, as condigdes de

elegibilidade, os limites maximos de alocag@o ¢ as vedacoes estabelecidas.

A referida Resolugdio introduz condicionantes institucionais relevantes, ao
estabelecer que o acesso a determinadas classes de ativos e, especialmente, a utilizagdo
dos limites maximos de alocacdio em renda variavel, encontram-se vinculados ao nivel de
certiticago institucional do RPPS no 4mbito do Programa Pro-Gestdio RPPS, conduzido
pelo Ministério da Previdéncia. Assim, na auséncia de certificagdo institucional, 0 RPPS
permanece restrito aos limites basicos definidos na norma, podendo, conforme o
enquadramento adotado na Politica de Investimentos, manter vedada a rcalizagdo de
aplicagdes em renda varidavel, como medida prudencial de protegdo do patrimonio

previdenciario,

Diante disso, a eventual inclusfio de ativos de renda varidvel na carteira do RPPS
somente poderd ser admitida mediante prévia obtengdo de certificagdo institucional no
Pro-Gestdo RPPS, com posterior revisdo da Politica de Investimentos, aprovagao pelos
orgaos colegiados competentes ¢ comprovagdo de aderéncia as condigdes prudenciais
estabelecidas pela Resolugio CMN n® 5.272/2025. Até que tais requisitos sejam
atendidos, a exposi¢io a esse segmento devera permanecer vedada, resguardando-se os

principios da seguranga, solvéncia, liquidez e compatibilidade entre ativos e passivos.

Em qualquer hipotese, a alocagio em renda variavel exige analise técnica
aprofundada, fundamentada nos c¢studos atuariais vigentes, na projegdo dos fluxos de
caixa ¢ na avaliagio do perfil de risco institucional, de modo a asscgurar que o nivel de
volatilidade assumido seja compativel com a capacidade financeira e atuarial do regime,

contribuindo efetivamente para o equilibrio de longo prazo.
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VEDACOES.

Nos termos do art. 28 da Resolugdio CMN n°® 5.272, observados. adicionalmente,
os critérios, diretnzes ¢ procedimentos internos definidos pelo Comité de Investimentos,
ficam expressamente vedadas ao IPAM as scguintes praticas e opera¢des, em razdo dos
principios da seguranga, solvéncia, liquidez, transparéncia e mitigagio de riscos que
regem a gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social:

I. aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundos de investimento cuja
aluagdo em mercados de derivativos resulle em exposigdo superior 4 uma vez o respectivo
patrimdnio Hquido do fundo, vedagdo que visa coibir alavancagem incompativel com a
natureza previdenciaria dos recursos;

11. aphear recursos, de forma direta ou ndireta, inclusive por meio de cotas de
classes de fundos de investimento. em titulos, valores mobilidrios ou quaisquer outros
ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor. garantidor
ou prestador de fianga, aval, aceite ou coobrigagdo, sob qualquer modalidade, de modo a
afastar conflitos de interesse e riscos de concentracéio;

I11. aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundos de investimento
cujo regulamento ou politica de investimentos autorize a aquisiglio de direitos creditorios
ndio padronizados, tendo em vista o maior grau de risco, assimetria d¢ informagdes ¢
dificuldade de mensuragfio desses ativos;

IV. realizar, diretamente, operagdes de compra e venda do mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia, caracterizadas como operagdes day trade, em razdio do scu carater
eminentemente especulativo e incompativel com os objetivos previdencidrios de longo
prazo;

V. atuar em modalidades operacionais, bem como negociar duplicatas, titulos de
crédito ou quaisquer outros ativos que ndo estejam expressamente previstos na Resolugio
CMN n® 5.272, resguardando-se o enquadramento legal das aplicagoes;

VI negociar cotas de classes de fundos de indice, ETF, em mercado de balcio,
tendo em vista os riscos de liquidez, formaglo de pregos ¢ transparéncia inerentes a esse
tipo de ambiente de negociagdo:;

VIL. aplicar recursos diretamente na aquisigio de cotas de classes ou subclasses
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacio
especilica aplicavel aos RPPS;

28
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VIII. remuncrar, de forma direta ou indireta, inclusive por intermédio dos fundos
de investimento, quaisquer prestadores de servigos a eles relacionados, sendo admitida
exclusivamente a remuneragdo nos termos e hmites previsios na regulamentagdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios;

IX, aplicar recursos na aquisigio de cotas de classes de fundos de investimento
cujos prestadores de servigos, ou partes a cles relactonadas, direta ou indiretamente.
figurem como emissores dos ativos integrantes das respectivas carteiras, ressalvadas as
hipoteses expressamente admitidas na regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios;

X_ aplicar recursos em operagdes de empréstimos de qualquer natureza, ressalvada
a exceglo prevista no art. 12 da Resolugdo CMN n® 5.272;

X1 aplicar recursos diretamente na aquisigio de certilicados de operagdes
estruturadas, COE, em razdo de sua complexidade, assimetria de riscos e caracterisuicas
incompativeis com a politica prudencial exigida aos RPPS;

XI11. prestar fianga, aval, aceite ou assumir coobrigacdo de qualquer especie,
vedagiio alinhada ao principio da segregagdo patrimonial ¢ a protegdo dos ativos
previdenciarios;

X111 aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam,
direta ou indiretamente, em ativos virtuais ou em créditos de carbono ou créditos de
descarbonmizagdo, CBIO, que ndo sejam registrados em sistema de registro ¢ liquidagio
financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios ou pelo Banco
Central do Brasil, ou que ndo sejam negociados em mercado administrado por entidade

admimistradora de mercado organizado;

XIV. realizar operagbes de investimento ou desinvestimento sem a estrita
observincia do disposto no art. 22 da Resolugdo CMN n° 5.272, especialmente no que se
refere aos procedimentos de decisdo, analise prévia, registro, formalizagdo e controle das

aplicagdes.
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CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO.

Independentemente do modelo de gestio adotado, o IPAM dedica-se ao
monitoramento continuo dos principais riscos aos quais esta sujeito. Esses riscos sdo

classificados conforme detalthado abaixo:

Risco de Mercado:

Fste risco afeta todas as modalidades de aplicagdes financeiras ¢ decorre das
incertezas quanto ao desempenho dos investimentos, em virtude das oscilagdes nas taxas
e pregos influenciados por mudangas nas condigoes de mercado. Para mitigar o impacio
desse risco, sdo monitorados ndo apenas os fatores com maior potencial de influéncia
sobre a carteira, mas também os valores financeiros envolvidos, permitindo um controle

mais apurado e proativo.

Risco de Crédito:

Conhecido como risco institucional ou de contraparte, este nsco se refere a
possibilidade de o emissor ou garantidor de um ativo nio cumprir as condigdes e prazos
pactuados. Essa inadimpléncia pode impactar negativamente os resultados do IPAM, o
que torna essencial uma andlise criteriosa da qualidade crediticia de cada ativo,

priorizando emissoes de instituwigdes de reconhecida sohdez.

Risco de Liquidez.

Lste risco esta relacionado a capacidade de negociagdo de um ativo no mercado,
ou seja, a facilidade com que compradores e vendedores podem transaciona-lo. Em
mercados com baixa liquidez, pode ser necessario abrir mao de parte do valor de um ativo
para realizar a venda. Para minimizar esse risco, 0 [IPAM mantém uma porcentagem
adequada de seus recursos em ativos de alta liquidez, assegurando a disponibilidade de

caixa para honrar 0s compromissos de curto ¢ médio prazo.
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DA TRANSPARENCIA.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores de Frei Martinho - IPAM -
compromete-se com 0s principios de transparéncia ¢ governanga em sua Politica de
Investimentos. estabelecendo procedimentos claros para a divulgagdo das informagoes
sobre seus investimentos. Esses critérios visam garantir o acesso publico e a prestagio de

contas dos processos e resultados obtidos, conforme detalhado a seguir:

Disponibiliza¢ao das Informacgoes:

« Politica de Investimentos: Publicar no site do Municipio de Frei Martinho a
integra da Politica de Investimentos do IPAM e quaisquer alteragdes que venham
a ser realizadas, no prazo de até 30 dias apos aprovagao, em conformidade com a
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

¢« Composicao da Carteira. Divulgar mensalmenic a composigao da carteira de
investimentos do IPAM no sile do municipio, até 30 dias apos o fechamento do
mes.

* Rclatério Trimestral de Gestao: Publicar, tnmestralmente, no site do mumicipio
¢ enviar ao Conselho de Administragdo um relatorio detalhado que apresente a
rentabilidade das aplicagdes, os riscos das diversas modalidades de investimento
¢ a aderéneia a politica anual de investimentos e suas revisoes.

* Autorizacao de Aplicacao e Resgate (APR) Disponibilizar as informagoes dos
formulanos de Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate (APR) no prazo de até 30 dias
apos a realizagio de cada operagio

« Atas das Reunides do Conselho de Administragio: Tornar disponivels as atas
das reunides do Conselho de Administragao, proporcionando transparéncia nos

processos decisorios e nas discussdes intemas.

Essas medidas reforgam o compromisso do IPAM com a transparéncia ¢ a
governanga responsavel, assegurando que todos os envolvidos e a sociedade tenham

acesso as informagdes essenciais sobre a gestdio dos recursos previdenciarios.
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PLANO DE CONTINGENCIA

Naos termos da Resolugdo CMN n® 5.272, da Portaria MTP n® 1.467/2022 ¢ dos
principios da seguranga, solvéncia, liquidez, transparéncia € prudéncia que regem a gestao
dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, o IPAM adotara Plano de
Contingéncia sempre que verificado descumprimento de limites ou requisitos normativos,
desconformidade em relagio a esta Politica de Investimentos, exposigdo excessiva a
riscos ou identificagdo de potenciais perdas relevantes, com o objetivo de restabelecer o

enquadramento legal e preservar a integridade do patnimanio previdenciario.

Detec¢do e comunicagdo imediata

Identificado qualquer desenquadramento, irregularidade ou situagdo de risco, seja
pelo custodiante, pela consultoria. pelos gestores, pela Diretoria [xecutiva ou por
membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser formalmente comunicada
de imediato ao Comité de Investimentos, com o devido registro da data, da natureza do

evento, dos ativos envolvidos e dos impactos potenciais.

Convocagdo de reunido extraordinaria

Recebida a comunicagdo, o Comité de Investimentos devera convocar reunido
extraordindria, no menor prazo possivel, quando ndo houver reuniio ordindria
previamente agendada, com a finalidade de analisar tecnicamente a situagéo, identificar
as causas do desenquadramento, avaliar os riscos envolvidos e deliberar sobre as

providéncias corretivas a serem adotadas.

Agdes corretivas ¢ solicitagdo de resgate ou realocacio

Confirmada a existéncia de ativos com exposigdo excessiva a riscos, perda
relevante de valor, descumprimento de limites ou inadequagio ao perfil da carteira, o
Comité de Investimentos deverd formalizar a Diretoria Executiva solicitagiio expressa
para adogdo imediata das medidas cabiveis, inclusive pedido de resgate, substituigiio de
ativos ou realocagdo dos recursos, observados os prazos operacionais, condigdes de

mercado e regras de liquidez dos instrumentos envolvidos.

N

Existéncia de impedimentos ao resgate imediato
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Na hipotese de existéncia de caréncia, prazo de conversao de cotas, janela de liquidez,
suspensdo de resgates ou qualquer outro obstaculo que impega a imediata regularizagdo
do enquadramento, o Comité de Investimentos devera elaborar relatério técnico
trimestral, contendo, no minimo:

a) descrnigio detalhada da situagiio do ativo ou da carteira,

b) identificagdo e mensuragdo dos rIscos envolvidos:

¢) medidas ja adotadas pela gestio;

d) avahagio das perspectivas de liquidez ¢ do cronograma estimado para

reenquadramento

O referido relatério devera ser encaminhado aos orgaos de controle interno e externo,
em conformidade com o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP n® 1.467/2022,

asscgurando a transparencia € a rastreabilidade das decisocs administrativas,

Monitoramento continuo da situacio

Enquanto perdurar o desenquadramento ou a exposigio extraordinaria a riscos, o
Comité de Investimentos, a Consultoria ¢ a Dirctloria Executiva deverio manter
acompanhamento continuo da posigao, promovendo comunicagao periodica com gestores
de recursos, administradores [iducidrios, custodiantes ¢, quando necessario, demais
agentes de mercado envolvidos.

Serdo monitorados, de forma sistemitica, assembleias de cotistas, fatos relevantes,
comunicados oficiais, relatorios gerenciais, demonstragdes dos fundos ¢ informes
obrigatérios, com o objetivo de assegurar total transparéncia, atualizagiio das informagoes

€ suporte tecmeo as decisdes corretivas.

Comunicagdo institucional ¢ governanga

Todas as deliberagoes, providéncias adotadas, solicitagdes formais e
manifestagoes tecnicas deverdo ser devidamente registradas, formalizadas e comunicadas
aos Conselhos do RPPS, bem como aos membros do Comité de Investimentos, garantindo
controle, rastreabilidade, responsabilidade decisoria e plena transparéncia perante os

orgdos de fiscalizagdo e controle.
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DISPOSICOES GERAIS.

A presente Politica de Investimentos foi ¢laborada para orientar as alocagoes de
recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Frei Martinho (IPAM) ao longo
do exercicio financeiro de 2026, considerando as proje¢fes macroecondmicas €
microecondmicas para 0s proximos doze meses, em consonancia com o cenario nacional
¢ internacional ¢ com as metas atuariais estabelecidas. Este instrumento tem como
finalidade assegurar que a gestdo dos recursos previdencianos seja conduzida de forma
técnica, prudente e compativel com as exigéncias legais € normativas que regem os
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Revisoes extraordinarias desta Politica poderfio ser realizadas sempre que houver
alteragdes significativas nas condigdes de mercado, nas premissas economicas ou na
legislagdo vigente que possam impactar a cstratégia de investimentos adotada. Tais
revisoes deverdo ser devidamente justificadas em relatorio tecnico, aprovadas pelos
orgios colegiados competentes e publicadas, garantindo a transparéncia ¢ a
rastreabilidade das decisoes de gestio.

Esta Politica de Investimentos do IPAM foi estruturada em conformidade com os
dispositivos da Resolu¢io do Conselho Monetario Nacional n" 5.272/2025, e da
Portaria da Previdéncia n" 1.467, de 2 de junho de 2022, observando todas as
exigéncias referentes a governanga, aos limites de alocagdo e & transparéncia na gestdo
dos recursos previdenciarios.

Sua vigéncia esta estabelecida para o periodo de 1° de janeiro de 2026 a 31 de
dezembro de 2026, devendo ser reavaliada anualmente, com base nas novas projegoes
economicas, nas metas atuariais ¢ nas condi¢des de mercado, garantindo a aderéneia
permanente as boas praticas de gestio e aos principios de sustentabilidade do Regime

Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Frei Martinho.
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MEMBROS DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA.
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Fre1 Martinho, 30 de janeiro de 2026

Dlre.or Prasadams P.lﬂ
Mat.: 418

(Representando da Unidade Gestora do RPPS)



